Comisia de Supraveghere a Sistemului
de Pensii Private
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Citre: S.C. PRIMA PENSIE FOND DE PENSII S.A.
Bucuresti, sector 2, str. G-ral Praporgescu, nr. 1-5, nivel subpanta

in atentia: Domnului Damjan MENCEJ - Director General

Prin prezenta vd transmitem atasat Decizia C.S.S.P.P. nr. 735 din 09.09.2009 de
autorizare prealabild a fuziunii Fondului de pensii administrat privat PRIMA PENSIE cu BCR
Fond de pensii administrat privat.

Cu stima,

DIRECTOR GENERAL ADJUNCT

Calea Serban Voda nr. 90-92, Sector 4, Bucuresti, Tel.: (+4) 021 330.10.35, Fax: (+4) 021 330.10.31
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Comisia de Supraveghere a Sistemului
de Pensii Private

comisia de supraveghere a sistemului de pensii private

DECIZIA NR. 735/09.09.2009

In temeiul dispozitiilor art. 16 alin. (1) si art. 23 lit. a) din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 50/2005 privind infiintarea, organizarea si functionarea Comisiei de Supraveghere a Sistemului
de Pensii Private, aprobati si modificata prin Legea nr. 313/2005,

In baza Hotararii Parlamentului Romaniei nr. 24/28.06.2006 privind numirea Presedintelui, a
Vicepresedintelui si a celorlalti membri ai Consiliului Comisiei de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private,

Avand in vedere dispozitiile Legii nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate
privat, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare si ale Normei C.S.S.P.P. nr. 14/2008
privind protectia participantilor in cazul fuziunii fondurilor de pensii administrate privat,

in baza Notei de fundamentare nr. A 2258 din 02.09.2009 a Directiei Autorizare, prezentatd in
cadrul sedintei din data de 09.09.2009,

Consiliul Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private emite urmatoarea
DECIZIE

Art. 1 Se autorizeazd prealabil fuziunea Fondului de Pensii Administrat Privat PRIMA
PENSIE cu BCR Fond de Pensii Administrat Privat, in baza contractului de societate civila din data
de 08.08.2007 modificat prin actul aditional din data de 23.02.2009 si conform hotararii Adunirii
Generale Extraordinare a Actionarilor S.C. PRIMA PENSIE FOND DE PENSII S.A. din data de
27.02.2009, cu modificarile aprobate in Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor din data de
10.08.2009 si a Hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor S.C. BCR
ADMINISTRARE FOND DE PENSII S.A. din data de 16.06.2009. L

Art. 2 S.C. PRIMA PENSIE FOND DE PENSII S.A. si S.C. BCR ADMINISTRARE
FOND DE PENSII S.A. vor publica anuntul de fuziune a Fondului de Pensii Administrat Privat
PRIMA PENSIE cu BCR Fond de Pensii Administrat Privat, conform proiectului de notificare
publicd a participantilor, in cel putin doud cotidiene de circulatie nationald, pe o perioada de cel
putin trei zile consecutive si pe website-urile celor doi administratori, unde vor fi mentinute cel
putin pana la data incheierii operatiunii de fuziune a celor doua fonduri de pensii administrate
privat.

Art. 3 S.C. PRIMA PENSIE FOND DE PENSII S.A. va transmite, in scris, prin scrisoare
recomandatd sau cu confirmare de primire, catre toti participantii la Fondul de Pensii Administrat
Privat PRIMA PENSIE noile conditii ale prospectului schemei de pensii private al BCR Fond de
Pensii Administrat Privat, precum si informarea in legatura cu posibilitatea de transfer, in decurs de
90 de zile calendaristice, fara penalitati de transfer, la un alt fond de pensii administrat privat.

Art. 4 Obligatiile prevazute la Art. 2 si la Art. 3 vor fi indeplinite in termen de 5 zile
calendaristice de la data comunicarii prezentei decizii.
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Art. 5 Notificarea publica a participantilor Fondului de Pensit Administrat Privat PRIMA
PENSIE este prezentata in anexa la prezenta decizie st contine 6 pagini.

Art. 6 S.C. PRIMA PENSIE FOND DE PENSII S.A. 11 este interzisa incheierea de noi acte -
individuale de aderare la Fondul de Pensii Administrat Privat PRIMA PENSIE, de la data
comunicarii prezentei decizii. -

Art. 7 De la data comunicarii prezentei decizii, S.C. PRIMA PENSIE FOND DE PENSH
S.A. nu va mai primi noi participanti de la C.N.P.A.S_, prin procesul de repartizare aleatorie.

Art. 8 Prezenta decizie se publicd pe website-ul C.S.S.P.P.: www.csspp.ro, unde se va
mentine pana la finalizarea operatiunii de fuziune a Fondului de Pensii Administrat Privat PRIMA
PENSIE cu BCR Fond de Pensii Administrat Privat.

Art. 9 Prezenta decizie va produce efecte de la data comunicarii acesteia cédtre S.C. PRIMA
PENSIE FOND DE PENSII S.A. si citre S.C. BCR ADMINISTRARE FOND DE PENSII S.A.

Art. 10 Anexa face parte integrantd din prezenta decizie.

Art. 11 Directia Secretariat, Directorul General si Directia Autorizare asigura ducerea la
indeplinire a prezentei decizii. -

Bucuresti, 09.09.2009
Nr. 1/4
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- PROIECT Notificare participanti, emis conform prevederilor Normei CSSPP nr. 14/2008
privind protectia participantilor in cazul fuziunii fondurilor de pensii administrate privat

CATRE:

Dil./D-na
Adresa:

S.C. PRIMA PENSIE Fond de Pensii SA, infiintatd in conformitate cu Legea Fondurilor de
Pensii nr. 411/2004 (republicata), cu sediul in Bucuresti, sector 2, str. G-RAL Praporgescu nr.
1-5, avand un capital social subscris si virsat de 16.100.000 lei, telefon 031 6201750, fax nr.
031 6201751, inregistratd la Registrul Comertului sub nr J40/12539/2007, C.U.1 22026060,
autorizata ca Administrator al unui fond de pensii administrat privat de catre Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private prin Decizia nr. 55/2007 cu codul nr. SAP-RO-
22038497, inregistratd in Registrul ANSPDCP de evident# a prelucrdrilor de date cu caracter
personal sub nr. 5748 si reprezentatd in mod legal de d-nul Damjan Mencej-Director General,
(denumitad in cele ce urmeaza , PRIMA PENSIE SA")

si

S.C. BCR Administrare Fond de Pensii SA, societate de pensii administrata in sistem
dualist, infiintatd in conformitate cu Legea Fondurilor de Pensii nr. 411/2004 (republicata), cu
sediul in Bucuresti, sector 1, str. Biharia nr. 26, avand un capital social subscris si vdrsat de
50.000.000 lei, telefon 0372 190 503, fax nr. 021 232 40 35, autorizatd ca Administrator al
unui fond de pensii administrat privat, inregistrats la Registrul Comertului sub nr 140/ 12566/
29.06.2007, C.U.I 22028584, autorizatd ca Administrator al unui fond de pensii administrat
privat de catre Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private prin Decizia nr.
90/21.08.2007 cu codul nr. SAP-RO-22041021, inregistrats in Registrul ANSPDCP de evidentd
a prelucrdrilor de date cu caracter personal sub nr. 5813 si reprezentata in mod legal de d-na
Mihaela-Simona Ditescu- Presedinte Directorat, Director General si d-nul Cristian Ilies Vasile -
Director Executiv (denumitd in cele ce urmeazs ,BCR AFP SA")

in temeiul prevederilor art. 5, lit. e) din Norma CSSPP nr. 14/2008 privind protectia
participantilor in cazul fuziunii fondurilor de pensii administrate privat, se comunica prezenta

NOTIFICARE PUBLICA
a participantilor la “Fondul de Pensii Administrat Privat PRIMA PENSIE”

cu privire la fuziunea ce urmeaza sa se produca intre “Fondul de Pensii Administrat Privat
PRIMA PENSIE” (denumit in cele de mai jos si “fondul PRIMA PENSIE” sau “fondul de
pensii absorbit”) si "BCR Fond de Pensii Administrat Privat” (numit in cele de mai jos si
“fondul BCR" sau “fondul de pensii absorbant”).

Operatiunea de fuziune a fost initiats de reprezentantii fondului PRIMA PENSIE si aprobat3 de
SC PRIMA PENSIE Fond de Pensii SA si BCR AFP SA, in adunirile generale ale actionarilor,
conform prevederilor Normei CSSPP nr.14/2008 privind protectia participantilor in cazul
fuziunii fondurilor de pensii administrate privat.

Prin aceastd fuziune fondul de pensii administrat privat va devenii mai puternic, mai bine
pozitionat pe piata fondurilor de pensii din Romania, cu un volum important de active aflate in
administrare si un numar semnificativ de participanti, care sa poatd obtine, in conditii de
prudentialitate si de management profesionist al riscului, un randament care s 1 plaseze intre
primele fonduri de pensii din piat&.

Activele fondului rezultat prin operatiunea de fuziune vor fi investite cu respectarea
prospectului schemei de pensii a fondului BCR, asa cum a fost avizat de Comisia de
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Supraveghere a Sistgmului de Pensii Private (,,CSSPP") si cum se afla publicat pe pagina web
a Administratorului BCR AFP SA: www.pensiibcr.ro. ,BCR Fond de Pensii Administrat
Privat” are gradul de risc mediu ca si cel al fondului PRIMA PENSIE,

I. ELEMENTELE PRINCIPALE ALE PROSPECTULUI SCHEMEI DE PENSII A FONDULUI
DE PENSII ABSORBANT

1. POLITICA DE INVESTITII A BCR AFP SA

in cele ce urmeaz3d va fi prezentat cadrul general pe care BCR AFP SA , in calitate de
administrator al fondului BCR, il va folosi pentru activitatea de investitii. Politica de investitii a
fost creatd in asa fel incdt sd ingaduiasca suficienta flexibilitate pentru valorificarea
oportunitdtilor investitionale, dar in acelasi timp sd asigure parametrii necesari desfasurarii
activitdtii in bune conditii. Pentru a avea o viziune completd asupra prospectului schemei de
pensii a fondului, participantii pot accesa versiunea integrala a acestuia, disponibila pe
website-ul BCR AFP SA: www.pensiibcr.ro.

1.1 Strategia de investire a activelor, in raport cu natura si durata obligatiilor

Obiectivele BCR AFP SA sunt de a obtine cel mai inalt nivel de performanta compatibil cu
nivelul de risc asumat prin prospect si practicile investitionale acceptate.

Datoritd obligatiilor de lungd duratd ale fondurilor de pensii private, BCR AFP SA va
mentine o perspectiva pe termen lung in definirea si evaluarea strategiilor investitionale.
Investirea activelor se va efectua in interesul participantilor si al beneficiarilor, intr-un mod
care sa asigure securitatea, calitatea, lichiditatea si profitabilitatea lor.

1.2 Principalele requli de investire prudentiald

Principalele reguli de investire prudentiald a activelor fondului BCR de care BCR AFP SA
trebuie sa tind seama sunt:
a) investirea in interesul participantilor si al beneficiarilor, iar in cazul unui conflict
potential de interese, Administratorul trebuie s& adopte masuri ca investirea s& se facd
numai in interesul acestora;

b) investirea fintr-un mod care sd& asigure securitatea, calitatea, lichiditatea si
profitabilitatea lor. Activele detinute pentru acoperirea Fondului de garantare a
pensiilor se investesc, de asemenea, intr-un mod adecvat naturii si duratei drepturilor
cuvenite participantilor si beneficiarilor;

c) investirea in instrumente financiare tranzactionate pe o piatd reglementatd, astfel
cum este prevazut in Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completdrile ulterioare;

d) investitiile n instrumente financiare derivate sunt permise doar in masura in care
contribuie la scaderea riscurilor investitiei sau faciliteazd gestionarea eficientd a
activelor sub conditia existentei in portofoliu a activului suport;

e) investitiile in instrumente derivate pe marfuri sunt permise numai cu conditia
existentei Tn portofoliu a activului suport;

f) activele se diversificd In mod corespunzator, astfel incat sa se evite dependenta
excesiva de un anumit activ, emitent sau grup de societdti comerciale si concentrari de
riscuri pe ansamblul activelor.

1.3 Metoda de revizuire a principiilor de investitii

Existd posibilitatea ca portofoliui de active financiare ale fondului absorbant sa inregistreze
abateri fata de structura f{intd stabilita. Aceste abateri pot fi inregistrate datorita
fluctuatiilor pietei, situatiei intrarilor si iesirilor de lichiditdti si performantei portofoliului.
Abaterile inregistrate fatd de structura tinta a portofoliului pot influenta randamentul si
riscul portofoliului pe termen lung. Pentru a preveni aceasta, organele statutare
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1.4

1.5

decizionale ale BCR AFP SA .vor lua toate mdsurile necesare pentru alinierea la politica de
investitii stabilita.

Pietele financiare pe care BCR AFP SA investeste activele fondului BCR

Instrumentele In care se fac plasamentele sunt cele prevazute de lege. Astfel, categoriile
de active in care se fac investitiile Fondului BCR sunt stabilite In prospectul schemei de
pensii al fondului, conform cerintelor Normei CSSPP nr. 3/2009 privind investitiile
fondurilor de pensii administrate privat si organizarea activitdtii de investire. Calculul
valorii activelor se efectueaza Tn concordantd cu cerintele Normei CSSPP nr. 5/2009
privind calculul activului net si al valorii unitdtii de fond pentru fondurile de pensii
administrate privat.

Structura Portofoliului de active al Fondului BCR

Structura portofoliului Fondului va fi elaboratd in conformitate cu limitele si conditiile
stabilite de prevederile legale aplicabile

Structura portofoliului de active ale Fondului tine seama de clasa de risc mediu. Conform
reglementarilor in vigoare toalul detinerilor de instrumente cu risc scazut (IRS) trebuie sa
fie intre 85%-65%.

Ca urmare, structura portofoliului de active ale Fondului poate sa varieze in urmatoarele
limite:

Nr.
crt.

Structura instrumentelor financiare o .
instrume or tinanc Minim Maxim

1.1

Titluri de stat din Roménia, state membre ale Uniunii

0, ' o]
Europene sau apartindnd Spatiului Economic European 3% 70%

1.2

Titluri de stat din SUA, Canada, Japonia . 0% 15%

1.3

Obligatiuni emise de catre Banca Mondiald, Banca
Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca
Europeana de Investitii, tranzactionate pe piete 0% 15%
reglementate care au primit din partea agentiilor de
rating international calificativul investment grade

1.4

Obligatiuni corporatiste ale emitentilor din Roménia 0% 30%

1.5

Obligatiuni corporatiste ale emitentilor din state membre
ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
European altele decat Romania, care au primit din
partea agentiilor de rating international calificativul
investment grade 0% 30%

1.6

Obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritdti ale
administratiei publice locale din Roméania, state membre
ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului Economic
European

0% 30%

1.7

Instrumente ale pietei monetare 0% 20%

1.8

Actiuni tranzactionate pe piete reglementate din
Romaénia si din state membre ale Uniunii Europene sau 0% 35%
apartinédnd Spatiului Economic European

1.9

Titluri de participare emise de organisme de plasament
colectiv in valori mobiliare din Roménia, state membre 0% 5o
ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic 0 °

European si din state terte m
o &)
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Obligatiuni emise de organisme straine
neguvernamentale, altele decat cele mentionate la pct.
1.10 | 1.3, tranzactionate pe piete reglementate si care au 0% 5%
primit din partea agentiilor de rating international
calificativul investment grade

Private equity la companii din Romania, state membre
1.11 | ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic 0% 2%
European

Marfuri si derivate pe marfuri precum: titei si derivati ai
acestuia, bumbac, cafea, grau, cupru, aluminiu, zinc,
metale pretioase, tranzactionate pe burse reglementate
si specializate din Uniunea Europeana si S.U.A.

1.12 0% 3%

2. COMISIOANE SI TAXE

Conform prevederilor legale, comisionul de administrare, la care este indreptdtit BCR AFP SA
pentru activitatea de administrare a fondului BCR se constituie prin:

(a) prin deducerea unui comision de 2,5% din contributiile incasate de participanti,
sub conditia ca aceastd deducere sa fie facuta inainte de convertirea contributiilor
in unitati de fond;si

(b) prin deducerea unui comision de 0,05% pe lund din activul net total al Fondului.
Acest comision se inregistreaza zilnic in calculul valorii activului net. Comisionul
zilnic Tnregistrat este de 0,05%/numar zile luna respectivd * valoarea activului net
din ziua precedenta.

Se excepteazd de la plata comisionului care se constituie prin deducerea unui cuantum din
contributiile platite de participanti urmatoarele:

(i) transferul de disponibilitdti in cazul aderdrii participantului la un alt fond de pensii;
(ii) drepturile cuvenite beneficiarilor care au calitatea de participant;
(iii) accesoriile aferente contributiilor.

BCR AFP SA utilizeazd aceeasi metoda de calcul si de percepere a comisioanelor pentru toti
participantii la fondul BCR. Comisionul de administrare stabilit in contractul de administrare
poate fi redus prin decizie a BCR AFP SA, urmand procedura CSSPP in vigoare.

Conform prevederilor Legii, pe 1dnga comisionul de administrare, Fondul suporta si cheltuielile
de exploatare, respectiv cheltuielile privind activitatea de audit statutar. Cheltuielile cu taxele
de auditare ale fondului de pensii administrat privat sunt estimate anual, inregistrate zilnic si
regularizate la data platii acestora, conform documentelor justificative. Pretul contractului
incheiat intre administrator si auditorul statutar pentru fondul BCR va fi stabilit numai in lei.
Onorariul Auditorului prevazut in contractul de audit incheiat pentru anul 2009 este de RON
30.000 (TVA inclusa).

3. NUMARUL PARTICIPANTILOR LA FONDUL DE PENSII ABSORBANT

Numdrul participantilor la fondul BCR in data de 03.07.2009, momentul depunerii cererii de
autorizare prealabila a operatiunii de fuziune la CSSPP, este de 208.510 participanti, acest
numar incluzand si participantii preluati in urma fuziunii Fondului OMNIFORTE cu Fondul BCR.




II) POSIBILITATEA SI CONDITIILE DE TRANSFER ALE PARTICIPANTILOR DE LA
FONDUL PRIMA PENSIE CA URMARE A FUZIUNII

Participantii la fondul PRIMA PENSIE pot alege intre :

> acceptarea calitatii de participant al fondului BCR, ca efect al fuziunii sau
> transferul catre orice alt fond de pensii administrat privat, cu respectarea termenilor si
conditiilor de mai jos.

in termen de 90 de zile calendaristice de la data publicirii anuntului privind
fuziunea fondurilor de pensii implicate conform art. 8 alin (1) lit. (a) din Norma
nr.14/2008 privind protectia participantilor in cazul fuziunii fondurilor de pensii
administrate privat, participantii la fondul PRIMA PENSIE care nu doresc sa
participe la fondul BCR se pot transfera de la fondul PRIMA PENSIE la un alt fond
de pensii administrat privat, fara a fi obligati la plata penalitdtilor de transfer.

Anunturile privind fuziunea fondului PRIMA PENSIE cu fondul BCR, prevazute de Norma CSSPP
nr. 14/2008 vor fi intocmite cu respectarea integrala a prezentului Proiect de Notificare
Publica.

in vederea transferarii la un alt fond de pensii administrat privat, participantii la fondul PRIMA
PENSIE vor completa si semna documentatia necesara transferului (respectiv, cerere de
transfer catre un alt fond de pensii administrat privat; copia actului individual de aderare la
un alt fond de pensii administrat privat; copia actului de identitate cu semndtura olografd pe
aceeasi pagind cu imaginea reprodusa prin copiere), urmand sa comunice toate aceste
documente la fondul la care doresc sa se transfere, in conformitate cu prevederile Normei
CSSPP nr.12/2009 privind transferul participantgilor intre fondurile de pensii administrate
privat.

Transferul participantilor se va realiza cu indeplinirea procedurii de transfer prevazute de
Normei CSSPP nr. 12/2009, cu mentiunea c3, in acest caz, Casa Nationald de Pensii si alte
Drepturi de Asigurari Sociale (,CNPAS") va procesa cu celeritate cererile de transfer precizate
anterior.

CNPAS va modifica si actualiza Registrul participantilor in termen de 3 zile lucratoare de la
comunicarea deciziei CSSPP de autorizarea definitiva a fuziunii, prin inscrierea participantilor
netransferati ai fondului PRIMA PENSIE la fondul BCR.

Pana la data finalizarii procedurii de fuziune a fondului PRIMA PENSIE cu fondul BCR si,
implicit, retragerii autorizatiei de administrare a fondului PRIMA PENSIE, societatea PRIMA
PENSIE SA va continua sd asigure gestionarea fondului PRIMA PENSIE conform prospectului
schemei de pensii private, precum si transferul activelor personale ale participantilor care au
solicitat transferul la un alt fond de pensii.

ITI) ETAPELE PRINCIPALE ALE PRELUARII ACTIVELOR FONDULUI PRIMA PENSIE DE
CATRE FONDUL BCR

Dupd autorizarea definitiva a fuziunii de cadtre CSSPP se va proceda la preluarea activelor
fondului PRIMA PENSIE de catre fondul BCR. Aceastd operatiune se realizeaza cu respectarea
urmatoarelor etape, precum si a termenelor impuse de cdtre CSSPP pentru initierea si
finalizarea sa:

fntocmi situatii care vor reflecta:
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- valoarea activului net unitar al fondului de pensii absorbit si al fondului
de pensii absorbant;

- valoarea sumei din provizionul tehnic alocata pentru fondul de pensii

. absorbit

- valoarea activului net al fondului de pensii absorbit si al fondului de
pensii absorbant

b) Calcularea unui nou numar de unitati de fond pentru fiecare participant la
fondul de pensii absorbit;
Valoarea activului net personal al unui participant preluat de cdtre fondul BCR
include si valoarea provizionului tehnic aferent, dupa caz.

c) In termen de 2 zile calendaristice de la finalizarea transferului de active,
PRIMA PENSIE SA transmite CSSPP, spre aprobare, un raport asupra modului
de desfasurare a operatiunii de fuziune si a rezultatelor acesteia, iar BCR AFP
SA si depozitarul acestuia vor raporta in scris CSSPP rezultatul transferului de
active.

BCR AFP SA va transmite noilor participanti (rezultati din operatiunea de fuziune), pe suport
de hartie, situatia activului personal preluat, care va contine:

a) istoricul operatiunilor efectuate pentru participant pana la data fuziunii;

b) numarul unitatilor de fond la data fuziunii;

c) valoarea unitatii de fond la data fuziunii;

d) valoarea activului personal preluat;

e) valoarea provizionului tehnic aferent, dupa caz, precum si un raport privind situatia
noului active personal al acestora, rezultat in urma fuziunii.

Prezentul document se completeaza, in mod corespunzator, cu prevederile Legii nr. 411/2004
privind fondurile de pensii administrate privat (republicata), cu prevederile Normei CSSPP nr.
14/2008 privind protectia participantilor in cazul fuziunii fondurilor de pensii administrate
privat si cu prevederile Normei CSSPP nr. 12/2009 privind transferul participantilor intre
fondurile de pensii administrate privat.

Nume: Damjan Mencej

L~

Functie: Director General
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